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Valores nos circulos indicam o peso do mercado na exportagéo
portuguesa e a dimensao dos circulos é proporcional a esse peso.
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@ Origem das Importacdes: Valor, Preco Médio e Quota

Importacéo | Preco Médio
3T15a2T16 ™M$) ( USD)

MUNDO 2164
Portugal 36
ltalia 255
Espanha 23
Fortes Rivais Europeus 13
Asiaticos 1594
Resto do Mundo 243

$10,82
$35,77
$90,82
$35,71
$29,90

$8,91
$15,04

Resto do
LRI Mundo

Asiaticos  73,7% 1,7% Portugal

11,8% TS

Espanha

Fortes Rivais
Europeus

@ Variacao homoéloga' das Importacées de Calcado

[l
-
o

N
)

=

&
)

Variagdo Homologa (sm4) [VH]
A
o

-50

-60

-70
| 2ot | &1 | a1 | 1T
| 2015 |

de Italia

de Espanha

mﬂugal

[
2016

Variagdo Homologa (sm4) [VH]

0 T T T T 1
-10
.20 do Resto do Mundo
-
-30 \/—d; Asiaticos
-40 de Fortes Rivais Europeus
-50
-60
-70
| 2ot | 31 | a1 | 11 | 21 |
| 2015 | 2016

Variagdo homdloga da média mével de 4 trimestres das importagdes (M €) |2 Engloba Bélgica, Holanda, Alemanha e Franga

3Engloba todas as origens do continente asiatico

FootGrafia | Dindmica do Sector do Calgcado

Alerta: crescimento esta
a chegar?

As exportagdes de calgado portugués para
a Russia cresceram e valorizaram-se até
2014 e depois, por forga das vicissitudes
geoestratégicas da Russia vieram por

ai abaixo sem parar até, para ja, ao 2°
trimestre (G41). O que ficou, ou seja, 1.1%
da exportacdo portuguesa (G39), é metade
do peso que tinha no inicio de 2015,
embora o nivel de pregos, volatil, continue
bastante razoavel (35.8 USD).

No entanto, a redugcéo da importagcdo nao
esteve apenas ligada a selectividade das
sancdes e retaliagdes em relagdo a Unido
Europeia, mas mais com a crise econdmica
que resultou da baixa do prego do petréleo,
a qual afectou os fornecedores de todas as
origens até, grosso modo, ao 4° trimestre
de 2015 (G43).

Mas a apeténcia por calgado importado
parece estar a retornar a partir do 4°
trimestre de 2015, especialmente pelo
italiano e espanhol, invertendo os ritmos
de decréscimo. Portugal (G43 Esq°®) e o
grupo dos Fortes Rivais Europeus (G43b)
evidenciam, porém, maior dificuldade de
recuperacgao, inclusive, do que os grupos
do Resto do Mundo e Asiatico (G43 Dt°).

E que o ritmo do decréscimo do PIB tera
comecado a atenuar-se a partir do 2°
trimestre de 2015, e com mais forga a
partir do 4° trimestre, inflectindo também, a
partir do 2° trimestre de 2016, a confianca
do consumidor e provavelmente também

o Consumo, de valor ainda desconhecido
(G40). Em Julho, o FMI j& reviu para melhor
as suas perspectivas de evolugéo do PIB
russo, tanto para 2016 (-1.2% contra -3.7%
em 2015), como para 2017, ja com previsao
de crescimento de 1%.

A confirmar-se a retoma econdmica, o
calcado portugués ndo pode deixar-se
ultrapassar por importados sem prestigio
europeu, nem deixar-se descolar da Itélia,
devendo defender a vantagem da sua quota
em relacdo a espanhola (G42 Dt°).
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2° Trimestre de 2016

Enquanto cresce,
consolidar posicao

A exportacéo para os Estados Unidos
tem estado a crescer ininterruptamente,
trimestre a trimestre, e com pregos
crescentes em euros por forca da
depreciacédo desta moeda, mas podera
estar a entrar em patamar, quer em
quantidades quer em prego médio (G45).

De facto as taxas de crescimento da
importacéo de calgado europeu
desaceleraram claramente em 2015

(G47 Esqg°®), enquanto as origens Asiaticas

e do Resto do Mundo terao acelerado
ligeiramente (G47 Dt°). Em 2015, Portugal
resistiu claramente melhor do que a Espanha
e, curiosamente, melhor ainda do que a
Italia, que terd mesmo regredido (G47 Esq°).
Mas todos os TOP3 tiveram de baixar os
precos médios em USD nesse ano.

A confianga do consumidor americano
continuava no 2° trimestre bastante
robusta, embora menos do que no periodo
homdlogo anterior, e a perda na alta
velocidade do crescimento do Consumo e,
sobretudo do PIB, é notéria (G44). Alias,

a mais recente previsdo macroecondémica
(OCDE, Setembro 2016) corrigiu em baixa
o crescimento (para 1.4%) em 2016, e
também o de 2017, para 2.1%.

A confirmar-se esta antevisdo macro,
espera-se que o calgado portugués esteja
em melhor posicéo de partida, do que a
Espanha e ltalia, para retomar em 2017 o
crescimento das exportagdes para os EUA.
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Portugal anda menos
para tras que outros

O Japdo é uma economia rica mas
permanentemente a procura de um modo
auto-sustentado de crescer, o que torna

o consumidor estruturalmente pessimista

e o Consumo bastante flat (G48). A dltima
previsdo da OCDE (Setembro, 2016) volta

a corrigir em baixa o crescimento de 2016
(0.6%), e mesmo melhorando a perspectiva
para 2017, ndo vai além de 0.7 %!

O calgado portugués exportado para o
Japao (em termos de euros) nos 12 meses
terminados nos trimestres reportados,
encontra-se em queda desde o 2° trimestre
de 2015 (G49), embora , no fecho do 2°
trimestre de 2016, as importacdes, em
termos de USD, tenham registado um
ligeiro aumento que pode ser imputavel a
meras conversdes de cambios.

A panoramica das origens das importacdes,
vista em USD, é bastante interessante para
Portugal, na medida em que o ritmo de
decréscimo verificado em relagéo a origem
portuguesa, evidencia um desempenho
relativo que compara bem com todos os
concorrentes.

O ritmo de recuperagéo foi mais impressivo
do que o da Itélia, enquanto a Espanha pura
e simplesmente continuou a afundar-se
(G51 Esqg®), tal como ocorreu com o grupo
dos Fortes Rivais Europeus (G51 Dt°). Resta
saber se esta dindmica de ganho de quota
aos concorrentes com a mesma arma
cambial se podera manter num mercado
importador muito administrado, ou se
resulta apenas da menor visibilidade do
nivel (0.6%) da quota de Portugal (G50b).
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2° Trimestre de 2016

China deixa Japao para
tras

Na FootGrafia 2015/1, nomeadamente

a propésito do Mercado em Foco,
langavamos o repto “Se ndo caga com
Japéo, cace com China”. E assim parece
ter acontecido, pois a exportagcéo sucessiva
de 12 meses para China (denominada

em euros) tem estado permanentemente

a crescer (G53) e a partir do 1° trimestre

de 2016 ja é superior a exportagédo para o
Japao (com vimos, sempre a diminuir).

O Gréfico G39 apesar de ja datado (uma
vez que mostra a bolha representativa do
cliente China calculada a partir da média
dos pesos sem incluir 2016), evidencia bem
a diferenca de velocidades entre a China

e o0 Japao, quer no 2° trimestre, quer ao
longo dos ultimos 12 trimestres. Alias, a
persistir esta dindmica da China e o fraco
desempenho actual da Russia, também esta
acabara por ser ultrapassada pela China
(veja, nas paginas 16-17 desta FootGrafia,
o apetecivel Mercado em Foco regional do
Delta do Rio Yangtze (YRD).

A China ndo possui ainda dados trimestrais
do Consumo, mas é possivel através

do indice de confianga do consumidor
constatar, a partir do 2° trimestre de 2015,
uma notédria quebra de aproximadamente

7 pontos no optimismo do consumidor,
aproximando-se da fronteira do pessimismo
situada no “zero” (na realidade 100).

Esta menor confiancga relaciona-se com

a percepgédo da ruptura descendente da
taxa mitica de 7% do crescimento do PIB
(G52), que a OCDE (Setembro, 2016) prevé
ficar em 6.5% em 2016, e apenas 6.2% em
2017.

Alias os dados disponiveis da importagédo
Chinesa mostram ja que todos fornecedores
europeus terdo crescido préximo de zero na
importacéo chinesa de 2015, convertida em
USD, e que s6 os fornecedores Asiaticos

e do Resto do Mundo terdo crescido
significativamente (G55). Isto podera
significar um risco para as expectativas
optimistas de crescimento continuo da
exportagao de calgado portugués para a
China.
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2° Trimestre de 2016

Assim, o calcado
espanhol naod

O estado de extremo condicionamento
exdgeno da macroeconomia portuguesa,
e as inflexes politicas ocorridas no virar
do ano, sdo visiveis quer na perda de
velocidade do crescimento, para baixo da
linha de 1% no 1° semestre, quer na subida
do Consumo, muito acima do crescimento
do PIB, bem visivel nos dados do 1°
trimestre. Mas nem por isso a confianca
do consumidor se tornou (no 2° trimestre)
menos pessimista (G56).

A data de Setembro, também a
monitorizagdo periddica do FMI concluiu
que o PIB nao crescera mais do que 1%
em 2016 - deitando por terra o objectivo de
1.5% (previsao UE, Abril 2016) - nem mais
de 1.1% em 2017, enquanto o Consumo
Privado ndo podera aguentar o crescimento
de 2015 (2.5%), baixando, respectivamente,
para2.2% e 1.4%.

Como aproximagédo ao volume de negécios
doméstico do calgado, o negdcio da

fileira mostra variagdes homologas menos
negativas, mas provavelmente com
participacéo crescente das importagdes,
como indicia a aceleragdo do crescimento
das mesmas em 2016 (G57). Também o
sentimento dominante do Sector sobre os
precos domésticos do calgado recuperou
durante o 1° semestre, e superou as
expectativas que existiam no 22 trimestre.
Mas os pre¢os do calgcado no consumidor
continuaram em queda agravada neste
trimestre (G59).

N&o é pois claro que o negoécio doméstico
de calgado possa ser a salvagéo para as
empresas nao exportadoras, seja porque
ha mais importagéo, seja porque, a ndo se
confirmar a retoma da exportagéo (G13),
havera mais exportadores a competir pelo
mercado doméstico.

A nivel de concorréncia externa, € visivel,
no segmento alto, a recuperagéo da ltalia
(G58 Esq°) e, sobretudo, dos Fortes Rivais
Europeus (G58 Dt°) e, no segmento “barato”
(9,63 euros!) a Espanha que detém 42% da
importacéo. Falta saber se este prego baixo
corresponde de facto a calgcado low cost, e
de origem verdadeiramente espanhola.

Nos restantes low cost, o grupo Asiatico
mantém crescimentos estaveis na
vizinhanga dos 20%(G58 Dt°), sempre com
uma quota a volta dos 13%, insusceptivel
de causar dores de cabeca aos produtores
Adcionais dedicados a este mercado (G4).
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2° Trimestre de 2016

Os numeros do Calgado e da fileira

2015 2016
T P e

1 Indicador Avangado de Sentimento APICCAPS n° indice -0,7 -0,6

2 Indicador Avangado de Expectativa APICCAPS n° indice -6,7 -0,9 -45 22,9 -9,2 . .
3 Estado Negécios Sentimento sre pp -6 4 -5 -18 -10 .

4 Estado Negécios Expectativa sre pp -20 2 17 -5 -2 -4 ‘ .
5 Encomendas Totais Sentimento sre pp 8 -7 -20 -26 16

6 Encomendas Totais Expectativa sre pp 6 -13 -9 -1 15 -8 .
7  Evolucéo da producdo Sentimento sre pp 6 -4 -16 -20 16

8 Evolucédo da producdo Expectativa sre pp 10 -6 -8 -2 20 -4 .
9 Utilizagdo Capacidade Produtiva Sentimento sre pp 7 9 -12 26 -2 . .
10 Emprego Sentimento sre pp 0 -1 -2 -4 4

11  Emprego Expectativa sre pp -6 5 5 0 6 -5 ([ ] o
12 Indice de Pregos na Produgao Industrial incl. Calgado VH (%) 0,3 0,0 0,9 0,6 0,7

13 Indice de referéncia do custo do couro bovino ajustado? VH (%) 15,6 0,6 -10,0 -14,7 -16,9

14  Empréstimos concedidos Calgado - saldos VH (%) 11,4 8,2 6,3 5,6 3,5

15 Empréstimos em incumprimento Calgado - racio de crédito vencido % 15,1 15,1 145 143 13,6

16 Taxa de juro para empréstimos (até 1 M Euros) a sociedades ndo financeiras % 4,3 41 3,8 3,7 3,5

17  Percepgao: nenhuma ameaca % 21,5 242 236 21,7 222

18 Percepgéo: situagéo cambial % 3,1 9,7 3,6 0,0 0,0

19  Percepgéo: preco das matérias primas % 36,9 274 20,0 233 333 ()
20 Percepcéao: dificuldade de abastecimento das matérias primas % 26,2 27,4 18,2 18,3 29,6 . .
21 Percepcao: condicionamento no acesso ao mercados externos % 0,0 6,5 0,0 1,7 1,9 .

22  Percepcdo: insuficiéncia encomendas estrangeiras % 46,2 40,3 52,7 61,7 46,3

23  Percepcdo: insuficiéncia encomendas nacionais % 18,5 17,7 20,0 23,3 16,7

24  Percepgao: concorréncia de importagdes % 154 12,9 20,0 25,0 13,0

25 Percepcéo: escassez de mao de obra qualificada % 24,6 145 23,6 16,7 27,8 . .
26 Percepgao: escassez de méo de obra % 3,1 1,6 0,0 3,3 5,6 ‘ .
27 Percepcao: legislagéo laboral % 4,6 6,5 3,6 3,3 0,0

28 Percepgao: dificuldades financeiras % 1,5 1,6 5,5 0,0 0,0

29 Percepcao: legislacéo fiscal % 3,1 11,3 3,6 6,7 5,6 .

30 Percepcao: condigbes climatéricas % 4,6 3,2 55 10,0 7.4 ()

31 Percepgéo: outras % 10,8 11,3 73 13,3 9,3

. Pior
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FootGrafia | Dindmica do Sector do Calcado

2015 2016

indice de Volume de Negdcios incl. Calgado [EU-28] H (%) -4,4 -9,5 -6,6 -2,4 -1,2
33 indice de Volume de Negdcios incl. Calgado H (%) -6,8 -5,2 -6,7 -7,0 -2,0
34 Volume de Negécios Externo incl. Calgado - Unido Europeia [EU-28] H (%) 1,1 -48 -0,9 -3,7 -2,3 .
35 Volume de Negécios Externo incl. Calgado - Portugal VH (%) -6,1 -3,0 -7,5 -5,4 -0,8
36 Volume Negécios no mercado EU-28 do Calgado - Unido Europeia [EU-28] VH (%) -76 -12,8 -9,0 -1,5 0,6
37 Volume Negdcios Nacional incl. Calgado - Portugal VH (%) -8,3 -12,2 -5,0 -11,7 -4,8
38 Indice de Produg&o Industrial incl. Calgado - Unido Europeia [EU-28] VH (%) -2,7 -3,6 -2,6 -3,4 -6,3 . .
39 indice de Produgao Industrial incl. Calgado - Portugal VH (%) -8,9 -8,1 -6,7 -5,3 -4,7
40 Indice de Emprego incl. Calgado - Unido Europeia [EU-28] VH (%) 2,3 0,4 -1,6 -0,4 -1,1 . .
41 indice de Emprego incl. Calgado - Portugal VH (%) 0,0 -0,7 -1,4 -1,6 -1,1 . .
42 indice de Horas Trabalhadas incl. Calgado - UniZo Europeia [EU-28] VH (%) 0,6 -1,8 -2,6 -0,6 X
43 indice de Horas Trabalhadas incl. Calgado - Portugal VH (%) -0,6 -1,2 -3,3 -3,1 -1,2 .
44 Eiigp?e?ae [EleJrguSr]eragéo por unidade produzida incl. Calgado - Unido H (%) 58 5.7 58 78 107 . .
45 indice de Remuneracg&o por unidade produzida incl. Calgado - Portugal VH (%) 11,8 171 7,5 6,8 8,3 .

Exportacao de Calcado
46 Exportagdo Comércio Internacional / indice Previsdo.APICCAPS.II VHsm4 (%) 2,2 0,2 -0,4 0,2 0,4 .
47 Encomendas Externas Sentimento sre pp 7 -10 -18 -24 15
48 Encomendas Externas Expectativa sre pp 7 -12 -12 -7 10 -7 [ )
49 Pregos Externos Sentimento sre pp 1 0 -4 -2 0
50 Pregos Externos Expectativa sre pp 2 -5 1 1 0 -5 [ )
51 Pregos no Consumidor Calgado - Unido Europeia [EU-28] VH (%) 0,2 0,7 0,2 -0,1 0,2
52 Importagdes portuguesas de Calgado VHsm4 (%) 12,0 155 132 143 17,9 . .
53 Pregos no Consumidor Calgado - Portugal VH (%) -4,3 -36 -2,6 -3,4 -6,3 () ()
54  Pregos Nacionais Sentimento sre pp -2 5 -8 -6 0
55 Precos Nacionais Expectativa sre pp -4 0 7 3 -13 -3 ()

" A variagéo do 1° trimestre de 2015 face ao trimestre homélogo apenas compara os meses de Janeiro e Fevereiro, uma vez que ndo existem dados disponiveis para Margo.
2PPI Commaodity Price Index (EUA) , ajustado pelo cambio USD-€
3 A variacdo do 1° trimestre de 2015 face ao trimestre homdélogo apenas compara o més de Janeiro, uma vez que nédo existem dados disponiveis para Fevereiro e Marco.
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2° Trimestre de 2016

Macrocontexto dos mercados

Anual Trimestral

Macrocontextos ‘ Métrica ‘

Apreciacao ‘ Apreciacao

UNIAO EUROPEIA 28

1 PIB (volume) VH cvs(%) 1,4 1,9 2,0 2,1 1,5 1,8 ‘
2 Consumo privado VH ncs(%) 2,1 1,9 2,1 2,0 2,0 .

& Indice de Confianga do Consumidor sre pp cvs -4,0 -5,2 -3,4 -4,7 -6,0 -6,1 . .
4 PIB (volume) VH cvs(%) 0,7 1,2 11 1,4 1,4 2,0

5 Consumo privado VH ncs(%) 2,1 1,4 1,6 1,1 1,9 2,2

6 Indice de Confianga do Consumidor sre pp cvs -17,8 -16,6 -17,2 -14,4 -15,2 -14,1

7 PIB (volume) VH cvs(%) 1,0 1,6 1,7 2,1 1,3 1,7 o

8 Consumo privado VH ncs(%) 2,3 1,7 2,2 1,9 1,8 . .
9 Indice de Confianga do Consumidor sre pp cvs 1,0 -0,3 3,0 -4,4 -6,1 -3,2 .

10 PIB (volume) VH cvs(%) 2,4 1,9 2,0 1,4 1,5 1,8 () ([ )
11 Consumo privado VH ncs(%) 1,8 1,8 2,0 1,4 1,3 . ‘
12 Indice de Confianga do Consumidor sre pp cvs 3,0 9,0 71 6,0 -0,1 2,4 .

| eswbA . |

13 PIB (volume) VH cvs(%) 2,6 3,3 3,5 3,3 3,5 3,2 .
14 Consumo privado VH ncs(%) 2,8 2,9 3,8 2,9 3,5

15 Indice de Confianga do Consumidor sre pp cvs -0,6 -1,3 1,6 1,6 -2,5 -3,2 . .
16 PIB (volume) VH cvs(%) 2,4 2,0 1,5 1,8 1,6 2,2

17 Consumo privado VH ncs(%) 2,4 2,4 2,3 3,0 3,0 .
18 Indice de Confianga do Consumidor sre pp cvs 4,2 2,1 4,4 1,8 2,0 -0,7 . .
19 PIB (volume) VH cvs(%) 1,4 1,5 1,5 1,1 0,7 0,8 . .
20 Consumo privado VH ncs(%) 2,7 3,2 2,4 2,2 2,9
21 Indice de Confianga do Consumidor sre pp cvs -19,0 -12,0 -11,9 -12,4 -12,1 -12,8 . .

22 PIB (volume) VH cvs(%) -2,8 -4,5 -3,7 -3,8 -1,2 -0,6
23 Consumo privado VH cvs(%) -7,8 -8,3 -10,2 -11,8 .
24 Indice de Confianga do Consumidor sre pp cvs -32,0 -23,0 -24,0 -26,0 -30,0 -26,0 .

e2 . |
25 PIB (volume) VH cvs(%) 3,0 3,0 2,2 1,9 1,6 1,2 . .
26 Consumo privado VH ncs(%) 3,3 3,4 3,1 2,6 2,4 2,7 .
27 Indice de Confianga do Consumidor 0a100 95,7 94,2 91,1 91,3 91,6 92,4 .
28 PIB (volume) VH cvs(%) 1,4 07 1,8 0,8 0,0 06 o
29 Consumo privado VH ncs(%) -4.1 0,0 0,5 -0.9 -0.5
30 Indice de Confianga do Consumidor Indice-50 -9,4 -8,5 -9,0 -7,7 -8,6 -8,8 . .
31 PIB (volume) VH cvs(%) 7,0 7,0 6,9 6,8 6,7 6,7
32 Consumo privado VH ncs(%)
33 Indice de Confianga do Consumidor Indice-100 7,5 7,7 49 3,9 2,8 1,2 . .

. Igual . Pior
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FootGrafia | Dindmica do Sector do Calcado

Exportacao Portuguesa de Calgado por mercados'

| weriea | 20 o ol e | s
UNIAO EUROPEIA 28
1 Exportacdo em € mi € (sm4) 16176 1610,7 16074 16172 16284
2 taxa de variagdo da Exportagdo em € % (VH,mm4) 1,9 -0,4 -0,9 -0,2 0,7 .
3 Preco Médio de Exportacdo em € € (mm4) 21,3 21,2 23,0 23,2 23,0 .
4  Exportagdo em € mi € (sm4) 4197  411,8 4091 4137  411,9 3996 4062 ( (]
5 taxa de variagdo da Exportacdo em € % (VH,mm4) -2,8 -3,4 -4,5 -1,4 -1,9 -3,0 -0,7 .
6 Preco Médio de Exportacdo em € € (mm4) 26,4 25,7 25,6 25,2 25,0 . .
7  Exportagdo em € mi € (sm4) 348,8 345,3 343,3 335,3 332,8 331,0 328,9 o ([ )
8 taxa de variagéo da Exportacdo em € % (VH,mm4) 4,5 1,5 1,2 -2,4 -4,6 -4,1 -4,2 . .
9 Preco Médio de Exportagdo em € € (mm4) 25,7 25,5 25,6 25,6 25,7 . .
10  Exportacdo em € mi € (sm4) 254,7 258,3 267,5 269,6 268,0 261,2 262,0
11 taxa de variagdo da Exportagdo em € % (VH,mm4) 0,6 -1,3 52 5,2 5,2 1,1 -2,1 .
12 Prego Médio de Exportagdo em € € (mm4) 25,6 25,6 257 25,7 25,7 () o
13  Exportacdo em € mi € (sm4) 186,2 192,1 188,7 191,0 195,7 203,1 206,2
14  taxa de variagdo da Exportacdo em € % (VH,mm4) 4,2 2,7 -1,3 1,4 5,1 5,7 9,2
15  Preco Médio de Exportagéo em € € (mm4) 12,4 13,1 13,8 14,9 14,7 .
16  Exportacdo em € mi € (sm4) 131,0 132,5 133,6 134,1 137,4 136,7 135,1
17  taxa de variagdo da Exportagdo em € % (VH,mm4) -1,0 -1,3 0,5 0,1 4,9 3,2 1,1
18  Prego Médio de Exportagédo em € € (mm4) 23,5 23,0 23,1 22,8 22,7 . .
. oe0sSA |
19  Exportagdo em € mi € (sm4) 34,9 23,4 20,7 20,9 19,2 () ()
20 taxa de variagdo da Exportagcdo em € % (VH,mm4) -31,9 -48,8 -52,7 -43,3 -451 . .
21 Preco Médio de Exportacéo em € € (mm4) 28,1 26,3 26,4 27,2 26,6 () ()
A |
22  Exportagédo em € mi € (sm4) 54,6 65,4 67,5 71,6 71,5 .
23  taxa de variagio da Exportagdo em € % (VH,mm4) 47,8 68,4 48,1 46,9 30,9 [ ) ()
24 Preco Médio de Exportacdo em € € (mm4) 33,9 34,7 35,3 34,9 35,0 .
25  Exportagdo em € mi € (sm4) 13,5 13,1 13,0 12,1 11,4 . .
26  taxa de variagdo da Exportagdo em € % (VH,mm4) -8,7 2,7 3,9 -4,9 -15,5 . .
27  Prego Médio de Exportagdo em € € (mm4) 27,8 28,0 27,2 27,2 28,5

28  Exportagdo em € mi € (sm4) 8,5 10,0 11,8 12,9 13,4
29  taxa de variagdo da Exportagdo em € % (VH,mm4) 24,8 46,0 91,3 69,2 57,3 .
30 Preco Médio de Exportagdo em € € (mm4) 26,8 42,3 42,2 40,2 40,1 .

"Valor relativo aos Ultimos 4 trimestres terminados no trimestre de referéncia

‘ Igual . Pior
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2° Trimestre de 2016

Variacao Homodloga na importagcao em valor por origens

Evolucao da taxa de variagcdo homdéloga por origens (€) Métrica Ap'::;féo
FRANCA
1 de Portugal % -5,6% -6,5% -6,9% -3,4% -2,5% ()
2 da ltalia % -2,1% -6,2% -7,0% -4,5% -1,0% o
3 da Espanha % 2,0% -10,7% -153% -11,4% -8,5%
4 de Outros Fortes Rivais Europeus' % 20,2% 21,1% 16,2% 17,2% 14,2% .
5 de Origens Asiaticas Low Cost? % 20,2% 22,6% 19,5% 12,1% 4,6% .
6 do Resto do Mundo?® 20,2% 16,4% 14,5% 13,1% 10,9% .
——
7 de Portugal 7,0% 1,0% -1,8% 1,1% -3,7% [ )
8 da Itdlia % 10,2% 6,4% 7,7% 5,5% 3,8% o
9 da Espanha % 13,5% 17,2% 16,3% 9,1% 9,1% [ )
10 de Outros Fortes Rivais Europeus’ % 19,5% 24,8% 19,4% 11,8% 4,8% .
11 de Origens Asiaticas Low Cost? % 22,0% 19,9% 19,2% 10,6% 6,5% .
do Resto do Mundo?® 12,8% 10,0% 10,5% 10,7% 11,7% o
-_
13  de Portugal % -28,4% -22,4% -7,9% -5,6% -2,8% ([ ]
14 da ltalia % -32,4% -232% -14,0% -5,0% 1,8% ()
15  daEspanha % -36,2% -27,8% -28,1% -23,3% -13,3%
16 de Outros Fortes Rivais Europeus’ % -0,2% 0,1% -2,9% -5,0% -41%
17  de Origens Asiaticas Low Cost? % 15,5% 15,6% 17,5% 7,5% 3,1% .
do Resto do Mundo?® 0,4% 10,1% 18,8%  20,3% 19,3%
___
19  de Portugal -2,8% -4,4% -4,3% 2,7% 4,1%
20  daltalia % 14,8% 14,1% 17,6% 12,7% 12,8% o
21 da Espanha
22 de Outros Fortes Rivais Europeus' % 19,3% 24,6% 22,2% 22,9% 21,7% .
23 de Origens Asiaticas Low Cost? % 13,6% 10,3% 8,0% 0,9% 1,4%
do Resto do Mundo?® 14,7% 8,3% -0,1% -0,4% -3,4%
-_
25  de Portugal -10,7% -6,2% -6,9% -7,3% -7,6% ([ )
26  daltélia % -0,2% 0,7% 1,2% 3,8% 4,3% o
27  daEspanha % 2,0% 7,1% 11,6% 13,1% 11,3% ()
28 de Outros Fortes Rivais Europeus’ % 19,2% 17,2% 20,6% 17,5% 14,3% .
29 de Origens Asiaticas Low Cost? % 19,3% 24,5% 25,8% 15,8% 10,0% .
do Resto do Mundo® -3,7% -6,8% 0,8% 4,9% 6,7% .

PORTUGAL - 2T15 3T15 4T15 1T16 | 2T16 _

31 de Portugal

32 da Italia % 12,0% 3,5% 8,1% 9,5% 11,8% o
33  daEspanha % 10,3% 6,2% 7,8% 11,6% 13,2% ([ )
34 de Outros Fortes Rivais Europeus’ % 11,8% 14,7% 21,9% 23,4% 30,2% .
35 de Origens Asiaticas Low Cost? % 20,7% 21,3% 23,4% 19,9% 17,7% .
36  do Resto do Mundo?® % 34,9% 58% -28,6% -36,0% -22,4%

. Igual . Pior
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FootGrafia | Dinamica do Sector do Calcado

Evolucao da taxa de variagcao homéloga por origens (USD) Métrica P-4 P-3 P-2 P-1 P AprAe:L'J:(I?ao
RUSSIA sm4 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16
1,7 1,8 1,8 2,0 2,0

37  de Portugal % ()

38  daltdlia % 8,3 9,0 9,1 9,9 10,7 ()

39  daEspanha % 1,1 11 1,1 1,1 1,1 ()

40 de Outros Fortes Rivais Europeus’ % 0,8 0,9 0,9 1,1 1.1

41 de Origens Asiaticas Low Cost? % 76,4 75,8 75,2 78,7 73,2 .
42 do Resto do Mundo?® 11,7 11,9 11,8 12,2 11,9 .

-_

43 de Portugal 0,6 0,7 0,7 0,7

44 daltélia % 6,6 6,5 6,5 6,5 6,5

45 da Espanha % 1,5 1,1 1,0 1,4 1,4

46 de Outros Fortes Rivais Europeus’ % 1,1 1,1 1,0 1,1 1,1

47 de Origens Asiaticas Low Cost? % 87,0 87,5 87,6 87,2 87,1

do Resto do Mundo?®

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA - 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 _

49  de Portugal 0,2 0,3 0,3 0,4
50  da ltalia % 4,2 4,9 5,0 5,3 515)
51 da Espanha % 0,6 0,6 0,7 0,8 0,8
52 de Outros Fortes Rivais Europeus’ % 0,3 0,4 0,3 0,3 0,4
58] de Origens Asiaticas Low Cost? % 89,4 89,0 88,7 88,1 87,7

do Resto do Mundo?®

CHINA - 2011 | 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 _

55  de Portugal 1,2 1,3 1,8 1,8 1,7 ()
56  da ltalia % 252 29,1 30,8 32,0 28,7

57 da Espanha % 2,6 3,2 3,0 3,2 3,1 .
58 de Outros Fortes Rivais Europeus’ % 1,1 0,8 0,7 0,6 0,6 .
59 de Origens Asiaticas Low Cost? % 62,5 58,7 5745 56,8 60,9 o
60  do Resto do Mundo® % 7,4 6,9 6,3 55 5,0 [ )

" Engloba Bélgica, Holanda, Alemanha e Franga
2 Engloba todas as origens do continente asiatico
3 Engloba todos os outros paises fornecedores de calgado ndo incluidos nas classes de rivais anteriores
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