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Quase 9 em cada 10 empresas inquiridas
consideram que o estado dos negécios no
primeiro trimestre de 2014 foi bom ou sufi-
ciente. No entanto, a evolugéo da producao
e das encomendas ficou aguém das expec-
tativas que as empresas tinham formulado no
final do ano anterior. Apesar disso, a industria
de calcado continua a reforcar o emprego. O
acesso as matérias-primas e, sobretudo, o
seu preco encabecam as preocupacdes seto-
riais.

O otimismo marca as perspetivas para o se-
gundo trimestre. As respostas das empresas
inquiridas apontam para o aumento da produ-
¢ao e da carteira de encomendas, para uma
tendéncia de ajustamento em alta dos precos
dos produtos e para a continuagéo do reforco
do emprego na industria de calgado. As pro-
jecdes favoraveis para a economia internacio-
nal, nomeadamente para as economias avan-
cadas, dao alento a este otimismo.
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1 - APRECIAGAO DA SITUAGAO DO SETOR NO 1° TRIMESTRE DE 2014

Quase dois tercos das empresas inquiridas (65%) afir-
mam que, no primeiro trimestre do ano, o seu volume
de producao estabilizou. No entanto, contrariando as
expectativas existentes, as que registaram uma dimi-
nuicéo excederam as que conseguiram um aumento,
gerando um saldo de respostas extremas (s.r.e.) nega-
tivo de -5 pontos percentuais (p.p.). A semelhanga do
que aconteceu na segunda metade do ano anterior,

a producao das empresas mais orientadas para o
fabrico de colecdo de clientes evoluiu de forma mais
favoravel do que a das restantes.

N
o
-
()

=2
(=}
[t
—
[T
=
=2
<<

DIMINUIU

normal para a época do ano. O saldo de respos-
tas extremas &, no entanto, negativo: as empre-
sas que consideram que esta abaixo do normal
superam em 6 pontos percentuais as que afir-
mam o oposto. Também neste aspeto, as empre-
sas mais orientadas para a producéo de colecéo

Uma larga maioria das empresas (72 %) considera
que a utilizacao da sua capacidade produtiva é

INFERIOR NORMAL SUPERIOR de clientes se mostram mais satisfeitas do que as

A carteira global de encomendas apresenta uma ligeira
tendéncia de decrescimento, sendo o s.r.e. de -4 p.p. No
entanto, a maioria das empresas (60%) afirmam que a sua
carteira se mantém estavel e, entre as empresas de maior
dimensao, predominam até as respostas que apontam
para o aumento das encomendas
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restantes.

Os resultados sao mais favoraveis no que respeita a car-
teira de encomendas do estrangeiro: embora a percen-
tagem das que afirmam que as encomendas estabilizaram
seja idéntica (60%), neste caso, sdo mais as empresas

que dizem que as encomendas aumentaram do que as

que apontam no sentido inverso (s.r.e. +2 p.p.). Este saldo

€ acentuadamente positivo entre as empresas de maior
dimensao, entre as que se dedicam totalmente a exportacao
e entre as que se dedicam predominantemente a produgao
de colecdes de clientes.
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34%

PRODUGAO ASSEGURADA POR ENCOMENDAS

Apesar de a evolugao da carteira de encomendas ter

ficado aquém das expectativas das empresas, ape-

nas 6% das inquiridas afirmam ter menos de 1 més

de producao assegurada. A situacdo mais comum,
correspondente a 38% das respostas, € a existéncia

de uma carteira suficiente para garantir 2 a 3 meses

de producdo. Quase uma em cada quatro empresas 6%
diz, mesmo, ter a atividade garantida por mais de 3

meses, situacdo particularmente comum entre as de

maior dimensao.

<1MES 1 A 2 MESES 2 A 3 MESES > 3 MESES

38%

22%

Tal como as empresas previam, o ano iniciou-se com uma tendéncia de subida dos precos, tanto em Portugal, como no
estrangeiro. As empresas que indicam ter registado uma subida dos precos excederam as que apontaram para a sua
reducdo em 7 p.p., no caso do mercado nacional, e em 12 p.p., quanto aos mercados externos, os valores mais eleva-

dos do ultimo ano.
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EVOLUGAO DO EMPREGO

A industria do calgado continua a mostrar uma forte dinamica de cresci-

ESTABILIZAM

mento do emprego, com as empresas que dizem que o nimero de pessoas
ao seu servico aumentou a superarem em 15 p.p. as que afirmam que
diminuiu, repetindo praticamente o resultado recorde registado no final do
ano anterior. Esta dindmica é comum as empresas de todos os escaldes de
dimensdo mas é particularmente forte entre as maiores e as mais orienta-
das para os mercados externos.

DIMINUEM

Trés em cada quatro empresas afirmam que o atual estado
dos negocios é suficiente e as que sentem que o estado dos

negocios € bom excedem as que pensam que € mau em 2 p.p.

Apesar de positivo, este saldo é o mais baixo dos Ultimos 5
trimestres, refletindo a evolugdo menos favoravel da produgéo
e das encomendas, neste inicio de ano.

Ainda assim, as empresas que pensam que o estado atual dos
negocios € melhor do que o registado no primeiro trimestre

do ano anterior sdo mais do que as que entendem que é pior
(s.r.e. +5 p.p.). A maioria dos inquiridos (55%) considera, no
entanto, que a conjuntura permanece sensivelmente idéntica.
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Estado dos negdcios por dimensao da empresa, orientacao de mercado e peso da colecao prépria nas vendas.

Neste trimestre, procedeu-se a uma redefinicdo dos com orientacao nacional (menos de 50% de exportacoes),
escalbes de dimenséao e orientacdo de mercado, para moderadamente exportadoras (50 a 75%), fortemente ex-
os adaptar a evolugao da composicao da amostra. Em portadoras (75% a 95%) e totalmente exportadoras (mais
termos de dimensao, as empresas sao agora classifica- de 95% de exportacdes).

das como pequenas (até 50 trabalhadores), médias (de 50

a 100 trabalhadores), grandes (de 100 a 250 trabalhado- Em consonéncia com as respostas anteriores, as empre-

res) e muito grandes (acima de 250 trabalhadores). E, em sas mais vocacionadas para o fabrico de cole¢des de

termos de orientagdo de mercado, distinguimos empresas  clientes avaliam mais favoravelmente a conjuntura do que
as restantes.
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A percentagem de empresas que declararam ndo enfren-
tar nenhuma limitacdo voltou a aumentar, atingindo os
28%, o valor mais elevado dos ultimos 4 anos. As empre-
sas de maior dimensao, acima dos 250 trabalhadores, sdo
unanimes na indicacéo de auséncia de limitacdes. O cara-
ter benigno da conjuntura reflete-se, também, na reduzida
percentagem, apenas 5%, das que indicam enfrentar
dificuldades financeiras.

Apesar de alguma insatisfagdo com a evolugéo da produ-
¢ao e das encomendas, patente em perguntas anteriores,
a percentagem de empresas que afirmam ter-se debatido
com insuficiéncia de encomendas de clientes estrangei-
ros (39%) aumentou apenas ligeiramente em relagéo ao
trimestre anterior. Em contrapartida, refletindo a reanima-
¢ao da economia portuguesa, registou-se uma quebra
acentuada nas referéncias a insuficiéncia de encomendas
de clientes nacionais, limitagcdo mencionada agora por

apenas 11% das empresas, o valor mais reduzido de
sempre e cerca de metade do registado no trimestre an-
terior. A concorréncia das importagdes é apontada como
uma dificuldade por 20% dos inquiridos.

No contexto de algum abrandamento da producéo, as re-
feréncias a escassez de mao-de-obra cairam para apenas
5% mas, mesmo nesta situacdo, a escassez de mao-de-
-obra qualificada é referida por 17% das empresas. A
nivel dos fatores de produgéo, a principal preocupagao
da industria incide, no entanto, nas matérias-primas: 28%
das empresas queixam-se de dificuldades de abasteci-
mento e 39% do seu preco. Estas dificuldades preocu-
pam principalmente as empresas de menor dimensao.

Entre as restantes potenciais dificuldades, apenas as condi¢des climatéricas (8%) e a legislacao laboral (6%) séo
mencionadas por mais de 5% das empresas inquiridas. Também estas referéncias proveem sobretudo de empresas de

pequena dimensao.

Nenhuma 28%
Encomendas de clientes nacionais insuficientes 11%
Encomendas de clientes estrangeiros insuficientes 38%
Concorréncia de importagées 20%
Condicionamento legal/admin. acesso mercado externo 3%
Escassez de mao-de-obra 5%
Escassez de mao-de-obra qualificada 17%
Legislacéo laboral 6%
Falta de equipamento adequado 0%
Dificuldades de abastecimento de matérias-primas 28%
Preco das matérias-primas 38%
Dificuldades financeiras 5%
Legislagao fiscal 5%
Situacao cambial 0%
Condicdes climatéricas 8%
Outras 5%

0% 20% 40% 60%

2 - PERSPETIVAS PARA 0 2° TRIMESTRE DE 2014

Depois de um primeiro trimestre que ficou aquém do
esperado, as empresas manifestam-se otimistas quanto a
evolucéo a curto prazo da producdo: as que esperam que
a producao no segundo trimestre aumente superam em 19

63%
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As previsoes relativas a producgao alicercam-se em
expectativas muito favoraveis quanto a carteira global

de encomendas, em relacdo as quais as previsdes de
aumento superaram as de diminuicdo em 21 p.p. No
caso das encomendas do estrangeiro, o saldo de respos-
tas extremas € ainda um pouco mais elevado, atingindo
0s +22 p.p. O otimismo é comum as empresas dos varios

PREVISAO CARTEIRA GLOBAL DE ENCOMENDAS

AUMENTO
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p.p. as que receiam uma reducdo. O otimismo € parti-

cularmente acentuado entre as empresas que menos se
dedicam a colecao propria. A previsao maioritaria (63%)
€, no entanto, de que a producao permaneca inalterada.

AUMENTO

escaldes de dimensao, orientacédo exportadora e apos-
ta na colecao prépria. Embora elevados, estes valores
nao se desviam significativamente do que é habitual no
primeiro trimestre de cada ano. Em ambos os casos, um
pouco mais de 60% das empresas preveem que a cartei-
ra de encomendas permaneca estavel.

PREVISAO CARTEIRA DE ENCOMENDAS DO ESTANGEIRO
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Uma larga maioria das empresas prevé que os precos de
venda permanecam inalterados, tanto em Portugal, como
no estrangeiro. No entanto, em ambos os casos, as previ-
sbes de aumento superam as de diminui¢cdo. O saldo de

respostas extremas atinge +6 p.p., para o0 mercado nacio-
nal, e +9 p.p., para o estrangeiro. A expectativa de subida

PREVISAO DE PREGOS EM PORTUGAL

No proximo trimestre, o emprego na industria de calgado
deve continuar a evoluir positivamente: as empresas que
esperam que aumente superam as que preveem a sua
diminuicéo em 9 p.p., 0 que € o resultado mais elevado

desde que se realiza este inquérito. No entanto, tal como no

trimestre anterior, quatro em cada cinco empresas acredi-
tam que o seu nivel de emprego nao se alterara.

de precos é mais forte entre as empresas que vendem
exclusivamente colecao propria do que entre as restantes.

PREVISAO DE PREGCOS NO ESTRANGEIRO
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As respostas as questdes anteriores refletem-se em
expectativas favoraveis para o estado dos negécios: as
empresas que acreditam que o segundo trimestre sera
bom superam em 7 p.p. as que receiam que seja mau. A
larga maioria das empresas (77 %) acredita, contudo, que
o estado dos negdcios sera apenas suficiente.

PREVISAO
< BOM
77%
SUFICIENTE
MAU

Por outro lado, dois tercos das empresas preveem que o
estado dos negdcios no préximo trimestre seja idéntico
ao do segundo trimestre de 2013 mas as que pensam
que sera melhor sdo mais numerosas do que as que
julgam que sera pior (s.r.e. +12 p.p.), apontando para que
a conjuntura continue a evoluir positivamente.

PERIODO HOMOLOGO
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Tal como aconteceu na maioria das respostas ao longo deste inquérito, as perspetivas quanto ao estado de negdcios sdo
mais favoraveis entre as empresas que se dedicam predominantemente ao fabrico de colegdes de clientes. Entre as em-
presas que vendem sobretudo colecao prépria, embora a larga maioria espere que o estado dos negdcios seja suficiente, o

saldo de respostas extremas é negativo.
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As previsoes favoraveis formuladas pelas empresas nas varias questdes anteriores, refletem-se num forte crescimento
do indicador sintese de expectativas empresariais que atinge um valor de 29 p.p., 0 mais elevado que ja registou.
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Para o préximo trimestre, as respostas das empresas
inquiridas apontam para um agravamento das limitacées
relacionadas com o preco das matérias-primas que,
com 45% de referéncias, é a principal preocupacao da
industria. Apontam igualmente para o agravamento das
limitacoes decorrentes de insuficiéncia de encomendas
de clientes nacionais (14%), depois da bonanca verifica-
da no primeiro trimestre, e da escassez de mao-de-obra
(8%) e de mao-de-obra qualificada (22%).

Em contrapartida, as empresas esperam um abranda-
mento das dificuldades relacionadas com a insuficiéncia
de encomendas de clientes estrangeiros (35%) e com

as condicdes climatéricas (3%). Embora sem alteracéao,
as dificuldades de abastecimento de matérias-primas
(28%) e a concorréncia de importacdes (20%) devem
manter-se entre as principais limitacdes. As empresas
que esperam nao enfrentar nenhuma limitacao (25%)
sdo um pouco menos do que as que disseram nao as ter
enfrentado no primeiro trimestre.
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A economia internacional continua a dar sinais de uma evolucéo positi-
va. De acordo com as mais recentes perspetivas econémicas do Fundo
Monetario Internacional:

“Em termos gerais, a atividade global fortaleceu-se e espera-se que conti-
nue a melhorar em 2014-15, com a maioria do impeto a vir das economias
avancadas. Contudo, a inflagdo nestas economias ficou abaixo das proje-
coes refletindo gaps do produto ainda acentuados e as recentes quedas
de precos de commodities. Em muitas economias de mercados emergen-
tes, a atividade desapontou, num contexto financeiro externo menos favo-
ravel, ainda que continuem a contribuir com mais de dois tercos do cresci-
mento global. Espera-se que o crescimento do seu produto continue a ser
puxado por exportagdes mais fortes para as economias avangadas. Neste
contexto, houve alguma diminuicéo dos riscos negativos identificados nos
relatérios World Economic Outlook anteriores. Ha trés reservas: os riscos
nos mercados emergentes aumentaram, ha riscos para a atividade decor-
rentes de uma inflagao inferior ao esperado nas economias avancadas e
0s riscos geopoliticos reapareceram. No conjunto, o balango dos riscos,
embora melhorado, permanece negativo.

Olhando para o futuro, prevé-se que o crescimento global se fortaleca de
3 por cento em 2013 para 3,6 por cento em 2014 € 3,9 em 2015 (...).
Nas economias avangadas, espera-se que o crescimento aumente para
cerca de 2% por cento em 2014-2015, uma melhoria de cerca de 1 ponto
percentual comparando com 2018. (...) Prevé-se que o crescimento seja
positivo mas variado na area euro: mais forte no seu nucleo mas mais
fraco nos paises com divida elevada (tanto publica, como privada) (...)"

Fundo Monetdrio Internacional, World Economic Outlook, abril 2014’

A troika completou recentemente a 122 e Ultima avaliagdo ao programa
de ajustamento portugués. De acordo com a declaragdo conjunta da
Comissao Europeia, do Banco Central Europeu e do Fundo Monetario
Internacional:
“A recuperagao econémica esta a acentuar-se. As exportagdes continuam
a impulsionar o crescimento econémico, enquanto o investimento e o con-
sumo privado comegaram também a recuperar. O desemprego devera
continuar a diminuir, em consonancia com a recuperagao econémica mo-
derada prevista para 2014 € 2015.
Os objetivos em matéria de défice orcamental de 4% em 2014 e 2,5% em
2015 foram reafirmados. (...)
A estabilizacdo do setor bancério prosseguiu, mas as condicdes de fi-
nanciamento da economia permanecem dificeis. (...) O acesso ao crédito
bancario a um custo razoavel é ainda limitado para empresas viaveis mas
fortemente endividadas, nomeadamente pequenas e médias empresas.
O acesso de Portugal aos mercados da divida soberana melhorou acen-
tuadamente num contexto de forte procura por parte dos investidores e de
acentuada descida das taxas de juro. (...) O programa esta no bom cami-
nho para o seu termo, na sequéncia da concluséo desta avaliacao final.”

CE, BCE e FMI, Comunicado de imprensa n.° 14/193, 2 de maio 2014

1 Tradugdo nossa

O governo portugués apresentou recen-
temente o Documento de Estratégia Or-
¢amental 2014-2018. De acordo com as
projecoes macroeconémicas subjacentes,
este ano, a economia portuguesa devera
crescer 1,2%. O ritmo de crescimento au-
mentara progressivamente, atingindo 1,8%
em 2017. Este crescimento devera permitir
uma gradual reducao da taxa de desempre-
go que caira para 15,4% este ano, diminuin-
do depois até 13,2% em 2018. Apesar do
crescimento econémico e da reducao do
desemprego, o consumo privado devera ter
um crescimento muito modesto, da ordem
dos 0,8% ao ano.

Os mais recentes indicadores de conjuntura
confirmam uma tendéncia de recuperacao
da economia portuguesa. Diz o INE que “A
taxa de desemprego estimada para o 1° tri-
mestre de 2014 foi 15,1%. Este valor € infe-
rior em 2,4 pontos percentuais ao estimado
para o trimestre homologo de 2013 e em
0,2 pontos percentuais ao estimado para o
trimestre anterior.” De acordo com a mesma
fonte “O indicador de confianca dos con-
sumidores aumentou ligeiramente em abril,
mantendo o acentuado movimento positivo
observado desde o inicio de 2013 e regis-
tando o valor mais elevado desde dezembro
de 2009.

O indicador de clima econémico aumentou
de forma ténue no més de referéncia, pro-
longando o perfil ascendente iniciado em
janeiro de 20183.”
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